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Bilag:

- Oversigt over dokumenter, der henvises til i prospektet

- Oversigt over fondskoder/serier i Totalkredit, der er 8bne for emission, inkl. obligationsvilkar for de i
oversigten anfgrte fondskoder/serier



I. Resumé

Totalkredit A/S (i dette prospekt refereret til som “Totalkredit”) udsteder fra og med 1. juli 2005 realkre-
ditobligationer under dette prospekt. Realkreditobligationerne udstedes i serier i Totalkredits kapitalcen-
ter C. Realkreditobligationerne udstedes til finansiering af udidn mod pant i fast ejendom, der ydes af
Totalkredit.

Totalkredit er et realkreditinstitut. Totalkredit har siden 10. november 2003 vaeret et datterselskab af
Nykredit Realkredit A/S. Et realkreditinstitut er en virksomhed, der med tilladelse fra Finanstilsynet yder
I1&n mod registreret pant i fast ejendom p& grundlag af udstedelse af realkreditobligationer.

Totalkredit er i sit virke underlagt lov om finansiel virksomhed og lov om realkreditldn og realkreditobli-
gationer m.v. De to love har vaesentlig betydning for investorernes laesning af dette prospekt.

Lovene regulerer centrale forhold i Totalkredits virksomhedsudgvelse og drift, idet lovene bl.a. fastsaetter
retningslinier for Totalkredits realkreditudln, obligationsudstedelse, haeftelsesforhold, kapitalforhold,
virksomhedsomrade og dikterer et balanceprincip, der bidrager til at mindske de risici, som Totalkredit
kan patage sig i forbindelse med sit realkreditudldn. Realkreditinstitutter er underlagt tilsyn fra Finanstil-
synet, som paser overholdelsen af de to love.

Totalkredit ggr opmaerksom pa, at:

1. Dette resumé bgr lzeses som en indledning til prospektet.

2. Enhver beslutning om investering i veerdipapirerne bgr traeffes pa baggrund af prospektet som
helhed.

3. Hvis en sag vedrgrende oplysningerne i prospektet indbringes for en domstol, kan den sagsggen-
de investor vaere forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med oversaettelse af pro-
spektet, inden sagen indledes.

4. De fysiske eller juridiske personer, som har udfaerdiget resuméet eller eventuelle oversaettelser
heraf og anmodet om godkendelse heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men kun sa-
fremt det er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nar det lzeses sammen med de an-
dre dele af prospektet.

Prospektet er underlagt dansk lovvalg og veerneting.



II. Risikofaktorer

Investorer bgr tage fglgende forhold i betragtning i deres beslutning om at investere i de udbudte real-
kreditobligationer. Forholdene er vaesentlige i vurderingen af den med investeringen forbundne risiko.

1. Lovgivhingsmaessige rammer
Totalkredit er et realkreditinstitut.

Realkreditinstitutter er kreditinstitutter reguleret i lov om finansiel virksomhed med hensyn til regler om
tilladelse, eneret, virksomhedsomrade, god skik, ejerforhold, ledelse, indretning af virksomheden, vide-
regivelse af fortrolige oplysninger, solvens, midlernes anbringelse, likviditet, koncernregler, konsolide-
ring, arsrapport, revision, anvendelse af drets overskud, sammenlaegning og omdannelse, ophgr af den
finansielle virksomhed, krisehdndtering, tilsyn og afgifter.

Realkreditinstitutter er tillige reguleret i lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. Denne lov
fastsaetter regler om realkreditldn med hensyn til sikkerhed for realkreditlan, Igbetider og afdragsprofiler,
|&negraenser, udbetaling mod garanti, vaerdiansaettelse af ejendomme, udmaling af realkreditlan og real-
kreditldn uden for Danmark. Lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. fastseetter tillige regler
om udstedelse af realkreditobligationer herunder regler om eneret, obligationsudstedelse, balanceprincip
og heeftelsesforhold. Loven indeholder ogsa regler om tilsyn.

2. Tilsyn

Realkreditinstitutter er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, som paser overholdelsen af lov om realkredit-
1&n og realkreditobligationer m.v. og (p& nogle punkter i samarbejde med Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
og Fondsréddet) lov om finansiel virksomhed samt regler udstedt i medfer af heraf.

3. Virksomhedsomrade
Realkreditinstitutter ma drive realkreditvirksomhed, hvorved forstas ydelse af 1dn mod registreret pant i
fast ejendom pad grundlag af udstedelse af realkreditobligationer eller andre vaerdipapirer.

Realkreditinstitutter ma ikke udgve anden virksomhed end realkreditvirksomhed, medmindre det er tilladt
inden for rammerne af fglgende undtagelsestilfaelde:

Realkreditinstitutter kan med tilladelse fra Finanstilsynet drive virksomhed som vaerdipapirhandlere for s3
vidt angar realkreditobligationer og heraf afledte instrumenter.

Realkreditinstitutter kan drive virksomhed, som er accessorisk til realkreditvirksomhed. Finanstilsynet
kan bestemme, at den accessoriske virksomhed skal udgves af et andet selskab.

Realkreditinstitutter ma gennem dattervirksomhed drive anden finansiel virksomhed.

4. Realkreditinstitutters 1angivning
4.1 Registreret pant i fast ejendom
Realkreditldn ydes mod registreret pant i fast ejendom. Hvis den i lovgivningen forudsatte pantsikkerhed
ikke er til stede, kan realkreditlan i visse situationer midlertidigt ydes mod anden sikkerhedsstillelse. Reg-
lerne herom findes i den i medfar af lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v. udstedte be-
kendtggrelse om realkreditinstitutters udldn mod midlertidig garanti m.m. Som sikkerhedsstillelse, der
midlertidigt kan erstatte registreret pant i fast ejendom kan anvendes:
1) garanti udformet som selvskyldnerkaution stillet af et kreditinstitut, jf. kreditinstitutdirektivet
(2000/12/EF), i zone A, jf. § 4, eller af et skadesforsikringsselskab, der har faet koncession hertil
af Finanstilsynet, eller som opfylder betingelserne for udgvelse af forsikringsvirksomhed her i lan-



det pa basis af tilladelse hertil meddelt af hjemlandets tilsynsmyndigheder, og hvis garantistiller
ikke samtidig er debitor pa I3net,

2) garanti udformet som selvskyldnerkaution stillet af stat eller kommune,

3) pant i obligationer noteret pd Kgbenhavns Fondsbgrs, eller

4) pant i kontantbeholdning eller pengeinstitutindestdende.

Ved zone A-lande forstds medlemslandene i EU, andre lande, der er fulde medlemmer af OECD samt an-
dre lande, som har indg3et szerlige Ianeoverenskomster med IMF og er tilknyttet Den Almindelige Lane-
overenskomst. Et land, der som fglge af manglende betalingsevne omlaegger sin udenlandske statsgeeld,
udelukkes fra zone A i en periode pa 5 ar.

4.2 Veerdiansaettelse og I8neudméling
Realkreditldn udmales pa grundlag af den pantsatte ejendoms veerdi.

Realkreditinstitutter skal foretage vaerdiansaettelse og laneudmaling pd baggrund af reglerne i lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. og den i medfgr heraf udstedte bekendtggrelse om realkredit-
institutters veerdiansaettelse og Ianeudmaling.

Reglerne om vaerdiansaettelse og I&neudmaling har til formal at sikre, at 1an udmales og ydes indenfor de
i lovgivningen fastsatte graenser.

Et realkreditldn kan maksimalt udmales til den maksimalt tilladte beldningsprocent af ejendommens vaer-
di:

Ejendomskategori Maksimalt tilladte beldningsprocent

Ejerbolig til heldrsbrug 80 %
Private andelsboliger

Private beboelsesejendomme til udlejning
Alment boligbyggeri**

Ungdomsboliger

Ffldreboliger mv.

Ejendomme til sociale, kulturelle og undervis-
ningsmaessige formal

Landbrugs- og skovbrugsejendomme, gartnerier 70 %
mv.
Fritidshuse 60 %

Kontor og forretningsejendomme
Industri- og handveaerksejendomme
Kollektive energiforsyningsanlaeg

Andre ejendomme - herunder ubebyggede grunde | 40 %

** | .an kan ydes ud over belaningsgraensen mod garanti fra offentlige myndigheder for den del af I3net,
der ligger ud over den maksimalt tilladte beldningsprocent

4.3 Lobetid og afdragsprofil

Et realkreditldn kan maksimalt have en Igbetid p8 30 &r. For I8n til alment boligbyggeri, ungdomsboliger
og private andelsboliger er den maksimale Igbetid dog 35 ar, hvis langivningen sker pa grundlag af til-
sagn om stgtte efter lov om almene boliger samt stgttede private andelsboliger.

Lan til ejerboliger til heldrsbrug og fritidshuse kan uanset den sikkerhedsmaessige placering ikke ydes, s
de amortiseres langsommere end et 30-3rigt 1an, der amortiseres over Igbetiden med en ydelse, som




udggr en fast procentdel af hovedstolen (annuitetslan). Dette krav kan inden for lanets Igbetid fraviges
for en periode pa op til 10 ar.

4.4 Heeftelse
For et realkreditldn haefter I&ntager bade med det pantsatte og personligt.

5. Finansiering af realkreditinstitutters ldngivning

5.1 Lovgivning

Reglerne om udstedelse af realkreditobligationer til finansiering af realkreditudl@n findes i lov om realkre-
ditldn og realkreditobligationer mv. og i den i medfgr heraf udstedte bekendtggrelse om realkreditinstitut-
ters obligationsudstedelse, balanceprincip, rente- og valutakursrisici (“obligationsbekendtggrelsen”).

5.2 Obligationsudstedelse
Realkreditlan finansieres ved Igbende udstedelse af realkreditobligationer. Realkreditobligationer skal
vaere omsaettelige massegaeldsbreve eller fondsaktiver og optaget til offentlig notering pd en fondsbgrs.

Ydelse af realkreditldn og udstedelse af realkreditobligationer kan ske i serier.

5.3 Totalkredits kapitalcenter C
Realkreditobligationer omfattet af dette prospekt udstedes i serier i Totalkredits kapitalcenter C.

Kapitalcenter C udggres af en gruppe serier med feelles seriereservefond C og feelles heeftelse. Serierne i
kapitalcenter C blev tidligst abne for obligationsudstedelse med henblik pa finansiering af realkreditlan,
der udbetaltes fra og med den 1. oktober 1993.

Vilkarene for Totalkredits obligationsserier er godkendt af Totalkredits bestyrelse i forbindelse med ab-
ningen af de enkelte obligationsserier.

Aktiverne i kapitalcenter C bestar af samtlige pantebreve fra de i kapitalcenteret ydede realkreditlan og
de til kapitalcenteret knyttede reservefondsmidler m.v.

Passiverne i kapitalcenter C bestar af obligationsejernes krav i henhold til samtlige de i kapitalcenteret
udstedte realkreditobligationer og seriereservefonden.

Herudover kan kapitalcenter C bestd af ikke-balancefgrte poster, som f.eks. finansielle instrumenter.

Indtaegterne i kapitalcenter C bestar af rente og lignende af pantebreve, stiftelsesprovision, bidrag, gebyr
og lignende indtaegter samt afkast af de gvrige aktiver i kapitalcenter C og ikke-balancefgrte poster.

Udgifterne i kapitalcenter C bestdr af rente af realkreditobligationer, udgifter til administration og lignen-
de, tab og nedskrivninger pa aktiverne i kapitalcenter C, ikke-balancefgrte poster samt skat af kapital-
centerets resultat.

Totalkredit og kapitalcenter C heefter for forpligtelser ifglge realkreditobligationerne i overensstemmelse
med reglerne i lov om realkreditldn og realkreditobligationer mv.

Ved I1&n baseret pd obligationer fra serier i kapitalcenter C haefter 18ntager ud over eget 13n solidarisk
sammen med seriens andre lantagere over for serien med et belgb svarende til Ianets hovedstol. Lanta-
ger heefter ikke personligt for det belgb, som udggr den solidariske heeftelse, men alene med den pant-
satte ejendom.



Til fyldestggrelse af det solidariske ansvar kan der opkraeves ekstraordinzere bidrag til reserverne.

Det solidariske ansvar ophgrer, nar regnskabet for det ar, hvori lanet er ordinaert indfriet, er godkendt pa
generalforsamlingen. Med hensyn til ekstraordinzere indfrielser ophgrer det solidariske ansvar kun, sa-
fremt reservefonden ikke er mindre end det, den til enhver tid gaeldende lovgivning kreever. Totalkredit
kan dog give kvittering, safremt reservefonden har en efter Totalkredits skgn tilstraekkelig stgrrelse, eller
der stilles en af Totalkredit godkendt sikkerhed.

Totalkredit kan beslutte, at den solidariske haeftelse ophgrer, forudsat at Totalkredit pa tidspunktet for
beslutningen opfylder de i lovgivningen gaeldende krav til solvens i Totalkredit (instituttet) i gvrigt og i de
pagaeldende serier.

Det i lov om finansiel virksomhed § 124 opstillede krav til basiskapital finder for realkreditinstitutters
vedkommende anvendelse i forhold til de enkelte serier med seriereservefonde og i forhold til instituttet i
gvrigt. Kapitalcenter C skal saledes til enhver tid opfylde det lovbestemte krav til basiskapital, som siden
abning af kapitalcenter C har udgjort 8 % af de risikoveegtede aktiver i kapitalcenteret.

Totalkredit kan overfgre midler fra kapitalcenter C til Totalkredit (instituttet) i gvrigt og andre kapital-
centre inden for Totalkredit, hvis kapitalcenter C feelles seriereservefond er stgrre end det lovbestemte
krav til ansvarlig kapital.

Der skal ske overfgrsel af midler til kapitalcenter C fra Totalkredit (instituttet) i gvrigt, hvis det er ngd-
vendigt for at opfylde det lovbestemte krav til stgrrelsen af basiskapitalen, medmindre en sddan overfgr-
sel medfgrer, at realkreditinstituttet i gvrigt ikke laengere vil kunne opfylde solvenskravet.

Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. giver i kapitel 4 en fortrinsret for obligationsejerne ved
konkurs. Fortrinsretten indebaerer, at ejerne af de i kapitalcenter C udstedte realkreditobligationer har
separatistret til daekning af folgende krav af midlerne i kapitalcenter C, som bestar i de i kapitalcenter C
udstedte pantebreve og kapitalcentrets reservefondsmidler:

e betaling af krav i henhold til de udstedte realkreditobligationer.

e krav pd de fra konkursdekretets afsigelse palgbne renter pa de naevnte fordringer.

Overskydende midler indgar herefter i konkursmassen, jf. konkurslovens § 32. Lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. giver i § 31 obligationsejerne en fortrinsret til fyldestggrelse af konkursmas-
sen af krav i henhold til de udstedte realkreditobligationer og krav pa de fra konkursdekretets afsigelse
palgbne renter. Obligationsejernes har krav pa fyldestggrelse af konkursmassen forud for simple kredito-
rer.

Afsigelse af et konkursdekret over et realkreditinstitut kan ikke af obligationsejerne ggres gaeldende som
drsag til fortidig indfrielse af betalingsforpligtelser og fratager ikke realkreditinstituttets lantagere disses
ret til at foretage hel eller delvis indfrielse af realkreditldn i overensstemmelse med de for l18net seerligt
geeldende indfrielsesvilkar.

Et konkursbo har ikke ret til at erlaegge en ydelse til opfyldelse af krav fra obligationsejerne pa et tidlige-
re tidspunkt, end realkreditinstituttet var berettiget til at friggre sig ved erlaeggelse af ydelsen. Konkurs-
boet kan heller ikke opsige |&neaftaler sikret ved tinglyst pantebrev i fast ejendom i videre omfang, end

det tilkom realkreditinstituttet. Konkursboet kan ikke andre bidrag og lignende.

I tilfeelde af betalingsstandsning skal realkreditinstituttet i videst muligt omfang fortsat opfylde sine beta-
lingsforpligtelser overfor obligationsejerne ved forfaldstid, medmindre det beskikkede tilsyn bestemmer
andet. I tilfeelde af konkurs skal kurator i videst muligt omfang fortsaette eller genoptage honoreringen af



realkreditinstituttets forpligtelser i form af renter og afdrag over for obligationsejerne, jf. lov om realkre-
ditldn og realkreditobligationer m.v. § 32.

Modregning i henhold til konkurslovens § 42 kan ikke finde sted til opfyldelse af en fordring, som tilkom
realkreditinstituttet.

5.4 Fzlles finansiering

Finanstilsynet kan i medfgr af § 20, stk. 3 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. tillade, at
der i koncernforhold kan udstedes realkreditobligationer og andre veerdipapirer i et realkreditinstitut til
finansiering af realkreditldn i et andet realkreditinstitut.

Finanstilsynet har den 21. marts 2005 givet tilladelse til, at Totalkredits moderselskab Nykredit Realkredit
A/S udsteder realkreditobligationer til finansiering af realkreditlan i Totalkredit. Finanstilsynet lagde ved
tilladelsen vaegt pa, at obligationsindehaverne opnar tilnaermelsesvis samme sikkerhed, som den sikker-
hed, de ville have opndet, hvis udl@net kun var foretaget i det udstedende institut.

Obligationsudstedelsen i Nykredits kapitalcenter D kan anvendes til finansiering af realkreditudldn i bade
Nykredit (Nykredits kapitalcenter D) og Totalkredit (Totalkredits kapitalcenter D).

Vilkdrene for kapitalcenter D i Totalkredit er i ngje overensstemmelse med vilkdrene i kapitalcenter D i
Nykredit.

Til regulering af forholdet mellem de to kapitalcentre er der udstedt et rammevaerdipapir, som samtidig
er det eneste veerdipapir, der er udstedt i kapitalcenter D i Totalkredit. Rammeveerdipapiret er et veerdi-
papir som omtalt i § 1, stk. 1, 1. punktum i lov om realkreditldn og realkreditobligationer med de rettig-
heder, der er knyttet hertil, jfr. samme lovs kapitel 4, haeftelsesforhold m.v. Rammeveerdipapiret har
samme rettigheder herunder i konkurs som en realkreditobligation.

Aktiverne i Totalkredits kapitalcenter D i form af pantebreve og reservefondsmidler er alene til rddighed
for Nykredit som kreditor, idet kapitalcenteret ikke kan haefte for andre forpligtelser bortset fra, at kapi-
talcenteret efter de almindeligt geeldende regler skal bidrage til betaling af Totalkredits udgifter til admi-
nistration og lignende. Der er dog mulighed for at optage hybrid kernekapital eller ansvarlig lanekapital
med henblik pd at supplere reservefondsmidlerne. En sadan kapital er imidlertid efterstillet Nykredits
krav i.h.t. rammeveerdipapiret.

Betalingerne fra Totalkredit, som skal viderefgres til obligationsejerne i Nykredit, vil ske med mindst
samme sikkerhed, som hvis de tilsvarende betalinger kom direkte fra lantagerne i henhold til realkredit-
1&n i Nykredit.

Vilkdrene for kapitalcenter D i Totalkredit er godkendt af bestyrelsen i Totalkredit den 23. februar 2005.

6. Balanceprincip
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og den i medfgr heraf udstedte obligationsbekendtgg-
relse stiller krav om, at realkreditinstitutter skal overholde et i bekendtggrelsen defineret balanceprincip.

Obligationsbekendtggrelsen fastsaetter graenser for, hvor store forskelle der ma vaere mellem pa den ene
side indbetalingerne fra lantagerne (rente og afdrag), finansielle instrumenter og overskydende midler i

henhold til obligationsbekendtggrelsens § 2 stk. 2 og p& den anden side udbetalingerne (rente og afdrag)
til ejerne af de udstedte realkreditobligationer, andre veaerdipapirer og finansielle instrumenter. Endvidere



saetter bekendtggrelsen graenser for den renterisiko, der fglger af sddanne ubalancer. Bekendtggrelsen
indeholder desuden en raekke andre bestemmelser om graenser for finansielle risici.

Balanceprincippet finder anvendelse pa de enkelte kapitalcentre.

o Balanceprincippet bestar af to hovedpunkter:
1. Realkreditudl@n skal finansieres ved udstedelse af realkreditobligationer og andre vaerdipapi-
rer.
2. Provenuet af de udstedte realkreditobligationer og andre vaerdipapirer skal anvendes til udlan
mod registreret pant i fast ejendom

Der er imidlertid en raekke tekniske forhold som midlertidigt kan medfgre afvigelser fra de overordnede
principper:

« I forbindelse med refinansiering af rentetilpasningslan, udbetaling af nye 18n og omlaegning eller
indfrielse af eksisterende I13n vil der cirkulere realkreditobligationer, for hvilke Totalkredit endnu
ikke har pant i fast ejendom (udbetalinger og refinansiering) eller afventer indfrielse af cirkule-
rende obligationer (omlaegning og indfrielse). Denne midlertidige overskydende obligationsudste-
delse har sikkerhed i sikre likvide vaerdipapirer, indl&n i eller garantier fra pengeinstitutter i zone
A lande som defineret i obligationsbekendtggrelsens § 2 stk. 2.

e Det er tilladt, at op til 2 % af de udstedte realkreditobligationer ved indfrielse af udlan i stedet
kan have sikkerhed i andre seerligt sikre aktiver som f.eks. stats- eller realkreditobligationer. De
til indfrielsen anvendte obligationer skal have tilnaermelsesvis samme betalingsraekke som de ud-
1&n, der indfries.

e Et realkreditinstituts renterisiko som falge af ubalancer mellem pa den ene side betalingsraekker-
ne pa de ydede I3n, finansielle instrumenter og overskydende midler og pa den anden side beta-
lingsreekkerne pd de udstedte realkreditobligationer, andre vaerdipapirer og finansielle instrumen-
ter m3 ikke overstige et belgb svarende til 1 % af basiskapitalen. Renterisikoen opggres for hver
valuta som det stgrste fald i nutidsvaerdien af betalingsforskellene opgjort pa 6 forskellige mader
i henhold til bekendtggrelsens § 11, stk. 2. Renterisikoen for hver valuta adderes og der er ikke
adgang til modregning mellem renterisici i de forskellige valutaer.

¢ Fremtidige likviditetsunderskud som fglge af, at udbetalingerne overstiger indbetalingerne, er til-
ladte, men begraensede til en andel af instituttets basiskapital. Graensen for, hvor store fremtidi-
ge likviditetsunderskud, der ma opsta i et realkreditinstitut, afhaenger af, hvor langt ude i fremti-
den, det beregnede underskud ligger. Eksempelvis ma det akkumulerede underskud ikke oversti-
ge 25 % af instituttets basiskapital, hvis det forfalder mindre end 3 ar fra opggrelsestidspunktet.

e  Et realkreditinstituts valutarisiko ma ikke overstige et belgb svarende til 0,1 % af instituttets ba-
siskapital. Risikoen beregnes ved anvendelse af valutakursindikator 2, en Value-at-Risk-lignende
metode fastsat af Finanstilsynet. Nettopositioner i valutaer, der ikke indgdr i valutaindikator 2,
ma for hver enkelt valuta ikke overskride 5 mio. DKK.

e Et realkreditinstitut ma ikke yde indeksldn p& grundlag af udstedelse af nominelle realkreditobli-
gationer og andre nominelle vaerdipapirer, eller omvendt, eller indeksldn pa grundlag af udstedel-
se af realkreditobligationer og andre veerdipapirer, der indekseres med et andet indeks end det,
der anvendes for det ydede 1an. Kravet kan fraviges ved fuld afdaekning af forskelle mellem beta-
lingsreekker gennem anvendelse af finansielle instrumenter.



e Et realkreditinstitut ma ikke yde konverterbare 13n pa grundlag af udstedelse af inkonverterbare
realkreditobligationer eller andre vaerdipapirer. Kravet kan ikke fraviges gennem anvendelse af
finansielle instrumenter.

e Optioner og tilsvarende afledte instrumenter med asymmetrisk afkast, der indgdr i opggrelsen af
fremtidige betalingsforskelle inden for balanceprincippet, m@ maksimalt have en Igbetid pa 4 ar
fra det tidspunkt, hvor aftalen indgds med Iantager.

Trods de tilladte risikorammer i balanceprincippet har Totalkredit i praksis indrettet sin realkreditudl@ns-
virksomhed p& en sddan made, at instituttet ikke patager sig vaesentlige finansielle risici vedrgrende ud-
I&n og finansiering af udlanet.

Det skal bemaerkes, at balanceprincippet regulerer den faktiske udstedelse af realkreditobligationer og
andre vaerdipapirer. Den faktiske obligationsudstedelse fremgar ikke direkte af hovedtallene i &rs- og
perioderapporter aflagt efter IFRS. Det skyldes, at passivposten “udstedte obligationer” efter IAS 39 skal
reduceres med Totalkredits eventuelle beholdninger af egne udstedte realkreditobligationer og andre
veerdipapirer.

Tilsvarende vil placering af midler i sikre likvide vaerdipapirer i henhold til obligationsbekendtggrelsen ikke
direkte fremg3 af aktiverne. Det skyldes, at eventuelle beholdninger af egne udstedte realkreditobligatio-
ner og andre vaerdipapirer efter IFRS skal elimineres i passivposten “udstedte obligationer”.

7. Risici i gvrigt

Ansvaret for at afgraense og overvage selskabets risici ligger hos Totalkredits bestyrelse, som fastsaetter
de overordnede politikker og instrukser, herunder graenserne for eksponeringernes stgrrelser. Risikoeks-
poneringer og aktiviteter rapporteres Igbende til bestyrelsen.

8. Markedsrisiko
Markedsveaerdien af de udbudte realkreditobligationer kan andre sig i takt med aendringer i udbud og
efterspgrgsel.



ITI. Oplysninger om Totalkredit

1.
1.1

1.2

2.2

3.2

Ansvarlige
Neervaerende prospekt er udarbejdet af Totalkredit.

Vi erklzerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os
bekendt ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet
skal give, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller
og andre interne dokumenter er medtaget i prospektet.

Den 28. juni 2005

Niels Tarslev, direktgr Hans Henrik Andersen, direktgr
P3 vegne af Totalkredits bestyrelse og direktion

Totalkredits revisorer
Totalkredits revisorer indtil udgangen af regnskabsaret 2004:

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
H.C. Andersens Boulevard 2
DK-1780 Kgbenhavn V

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup

Efter aflaeggelse af arsrapport for 2004 er PricewaterhouseCoopers fratradt, hvorefter Totalkre-
dits revisor er:

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
H.C. Andersens Boulevard 2
DK-1780 Kgbenhavn V

Totalkredit skiftede revisor pa en ekstraordinzer generalforsamling den 3. november 2003, hvor
KPMG C.Jepsersen, Statsautoriseret Revisionsinteressentskab fratradte og PricewaterhouseCoo-
pers, Statsautoriseret Revisionsselskab tiltradte. Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
var revisor i hele regnskabsdret 2003.

Udvalgte regnskabsoplysninger

Der henvises til arsrapporten for 2004, "Hovedtal” anfgrt pd side 2. Arsrapporten er tilgaengelig
pd Totalkredits hjemmeside: www.totalkredit.dk og pa Kgbenhavns Fondsbgrs hjemmeside:
www.cse.dk

Der henvises til kvartalsrapporten for 1. kvartal 2005, “"Hovedtal” anfgrt pa side 2. Kvartals- og
halvarsrapporterne bliver ikke revideret.



5.1
5.1.1

5.1.2

5.1.3

5.1.4

5.1.5

5.2

5.2.1

5.2.2

5.2.3

6.1
6.1.1

Risikofaktorer
Der henvises til afsnittet “Risikofaktorer” tidligere i prospektet.

Oplysninger om Totalkredit
Totalkredit historie og udvikling.
Totalkredits registrerede selskabsnavn er Totalkredit A/S.

Totalkredits binavn er: Provinsbankernes Reallanefond A/S
(Totalkredit A/S)

Totalkredits registrerede hjemsted er Helgeshgj Allé 53, DK-2630 Taastrup
Totalkredits registreringsnummer i CVR-registeret er 21 83 22 78

Totalkredit er baseret p& Provinsbankernes Reallanefond, der blev etableret i 1959 og drev
realkreditvirksomhed under dette navn frem til 1971, hvor fonden ophgrte som aktivt realkre-
ditinstitut. I 1990 genoptog fonden aktiv realkreditvirksomhed under navnet Totalkredit Real-
kreditfond. I juni 2000 blev Totalkredit omdannet til aktieselskab under navnet Totalkredit A/S.
Den 10. november erhvervede Nykredit Realkredit A/S 51,8% af aktierne i Totalkredit. Pr. juni
2005 besidder Nykredit Realkredit A/S 74,1% af aktiekapitalen.

Udsteder er organiseret og indregistreret som et dansk aktieselskab. Reglerne om danske ak-
tieselskaber findes i lov om aktieselskaber.

Totalkredits hovedkontor og registrerede domicil er: Helgeshgj Allé 53, DK-2630 Taastrup, tele-
fonnummer (-45) 43 32 67 00.

I sin egenskab af dansk finansiel virksomhed er Totalkredit underlagt lov om finansiel virksom-
hed.

I sin egenskab af dansk realkreditinstitut er Totalkredit underlagt reglerne i lov om realkreditldn
og realkreditobligationer m.v. og realkreditloven.

Siden offentligggrelsen af kvartalsrapporten for 1. kvartal 2005 har Totalkredit styrket sit kapi-
talgrundlag med 2,6 mia. kr. Der henvises til fondsbgrsmeddelelse af 24. juni 2005.
Investeringer

Der er ikke foretaget vaesentlige investeringer siden offentligggrelsen af kvartalsrapporten for
1. kvartal 2005.

Totalkredit har ikke forpligtet sig til at foretage vaesentlige investeringer i fremtiden.

Dette punkt er udeladt, da Totalkredit ikke har pataget sig forpligtelser under punkt 5.2.2.
Forretningsoversigt

Hovedvirksomhed

Totalkredit driver realkreditvirksomhed som defineret i lov om finansiel virksomhed § 8.
Totalkredit har siden sin genoptagelse af udlansaktivitet i 1990 kun ydet realkreditldn til finan-

siering af ejerboliger og fritidshuse. Totalkredits vedtaegter er dog ikke til hinder for, at der kan
ydes realkreditlan til andre ejendomskategorier.
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Totalkredit kan yde alle typer af realkreditl@n. Totalkredits produktudbud og finansieringen af
de ydede realkreditlan skal til enhver tid overholde lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner. Totalkredit udvikler Igbende virksomhedens produkter indenfor lovgivningens rammer.

For en naermere gennemgang af de lovbestemte graenser for Totalkredits virksomhed og pro-
dukter henvises til afsnittet “"Risikofaktorer” tidligere i prospektet.

6.1.2 Totalkredits virksomhed og produkter skal ligge indenfor rammerne af de i lov om realkre-
ditldn og realkreditobligationer m.v. fastsatte rammer. Totalkredit har derfor ikke vaesent-
ligt nyt at bemaerke i relation til produkter og virksomhedsomrade.

6.2 Vaesentligste markeder
Totalkredits primaere marked er det danske marked for realkreditudlan til finansiering af
ejerboliger og fritidshuse.

6.3 Prospektet indeholder ikke udtalelser om Totalkredits konkurrencesituation.
7. Organisationsstruktur
7.1 Totalkredit er ejet af Nykredit Realkredit A/S for 74,1%'s vedkommende. Den resterende

ejerandel er fordelt pa knapt 100 regionale og lokale pengeinstitutter. Nykredit har option
pa keob af de resterende 25,9% af aktierne pr. 1. oktober 2006.

7.2 Totalkredit driver realkreditvirksomhed. Totalkredit driver med tilladelse fra Finanstilsynet
tillige virksomhed som vaerdipapirhandler for sd vidt angar realkreditobligationer og heraf
afledte instrumenter.

8. Trendoplysninger
8.1 Totalkredit erklzerer, at der ikke er sket en forveerring i selskabets fremtidsudsigter siden
datoen for de senest offentliggjorte regnskaber.

8.2 Der foreligger ikke kendte tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller begivenheder, der
med rimelighed kan forventes at f& en vaesentlig indflydelse pd Totalkredits fremtidsudsig-
ter for det igangveerende regnskabsar.

9. Resultatforventninger eller —prognoser

9.1 Der er ikke indarbejdet selvstaendig resultatprognose i dette prospekt. Der henvises i gvrigt
til punkt 13.5.2.

9.2 Se punkt 9.1

9.3 Se punkt 9.1

10. Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer

10.1 Totalkredits bestyrelse:

Koncernchef Mogens Munk Rasmussen, Nykredit Realkredit A/S, formand
Bankdirektgr Bent Naur, Ringkjgbing Landbobank A/S, naestformand
Koncerndirektgr Peter Engberg Jensen, Nykredit Realkredit A/S
Sparekassedirektgr Ole Kamstrup, Sparekassen Hobro

Bankdirektgr Preben Lund Hansen, Sydbank A/S

Johnna Bechsgfft, fuldmaegtig, medarbejderrepraesentant

Steen Larsen, fuldmaegtig, medarbejderrepraesentant

Merete Nilausen, fuldmaegtig, medarbejderrepraesentant

-11 -



10.2

11.
11.1

11.2

12
12.1

12.2

13
13.1

Totalkredits direktion:
Direktgr Niels Tgrslev*
Direktgr Hans Henrik Andersen
Direktgr Per Nykjaer

*Ledelseshverv:
Direktgr i Nykredit Holding A/S
Koncerndirektgr i Nykredit Realkredit A/S

Medlem af bestyrelsen for:
Nykredit Magler A/S

Nykredit Forsikring A/S
Danske Pantebrevsbgrs A/S
Nykredit Bank Hipoteczny S.A.
Terra Boligkreditt A/S

Totalkredit har ikke etableret tilsynsorganer.

Bestyrelse, direktion og tilsynsorganer - interessekonflikter
Der eksisterer ingen potentielle interessekonflikter mellem de under 10.1 nsevnte personers
poster i Totalkredit og deres gvrige aktiviteter, som ikke udfgres hos Totalkredit.

Bestyrelsens arbejdspraksis
Totalkredit har ikke nedsat et revisionsudvalg.

Der findes ikke en dansk ordning, der formulerer sarlige krav til god virksomhedsledelse
for ikke-bgrsnoterede danske realkreditobligationsudstedende virksomheder.

Stgrre aktionaerer
Nykredit Realkredit A/S er den stgrste aktionaer i Totalkredit. Der henvises i gvrigt til punkt
7 (organisationsstruktur) i dette afsnit: “Oplysninger om Totalkredit”.

Lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om aktieselskaber samt lov om
finansiel virksomhed opstiller tilsammen regler til imgdeg8else af en hovedaktionaers mis-
brug af sin dominerende stilling.

Totalkredit har ikke ivaerksat saerlige foranstaltninger med henblik pd at forhindre Nykredit
Realkredit A/S i at misbruge sin kontrol med Totalkredit.

Totalkredit har ikke kendskab til aftaler, som kan medfgre, at andre overtager kontrollen
med Totalkredit.

Oplysninger om udsteders aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater
Historiske regnskabsoplysninger

Der henvises til de seneste to reviderede og godkendte arsrapporter for Totalkredit for
2003 respektive 2004. Arsrapporterne revideres og godkendes for hvert &r i februar.
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Totalkredits reviderede og godkendte arsrapport offentliggeres via Kebenhavns Fondsbgrs
og er tilgaengelig pd Kgbenhavns Fondsbgrs hjemmeside: www.cse.dk og pd Totalkredits
hjemmeside: www.totalkredit.dk.

13.2 Regnskaber
Se punkt 13.1.

13.3 Revision af historiske regnskabsoplysninger

13.3.1 Totalkredit erklaerer, at selskabets arsrapporter bliver revideret og henviser til revisionspa-
tegningen fra bade intern og ekstern revision i &rsrapporten for 2003, side 32-33 respekti-
ve arsrapporten for 2004, side 23.

13.3.2 Dette prospekt henviser ikke til andre reviderede oplysninger end &rsrapporten.
13.3.3 For historiske regnskabsoplysninger henvises udelukkende til Totalkredits offentliggjorte

arsrapporter, der er offentligt tilgeengelige pad Totalkredits hjemmeside www.totalkredit.dk
og Kgbenhavns Fondsbgrs hjemmeside: www.cse.dk.

13.4 De seneste regnskabsoplysningers alder
13.4.1 Da Totalkredit arligt i februar offentligger en revideret arsrapport, vil de senest reviderede
regnskabsoplysninger pa intet tidspunkt veere zeldre end 14 méneder.

13.5 Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

13.5.1 Totalkredit udarbejder og offentligger via Kebenhavns Fondsbgrs kvartals- og halvarsrap-
porter. Kvartals- og halvarsrapporter bliver ikke revideret og er offentligt tilgeengelige pa
Kgbenhavns Fondsbgrs hjemmeside: www.cse.dk og pa Totalkredits hjemmeside:
www.totalkredit.dk.

13.5.2 For s vidt angar forventninger til 2005 henvises til kvartalsrapporten for 1. kvartal 2005,
side 3.

13.5.3 Dette prospekt er ikke dateret mere end ni maneder efter udgangen af det senest revide-
rede regnskabsar.

13.6 Rets- og voldgiftssager

Totalkredit er ikke part i verserende retssager.

13.7 Veaesentlige aendringer i udsteders finansielle eller handelsmaessige stilling
Totalkredit har styrket sit kapitalgrundlag med 2,6 mia. kr. Der henvises til punkt 5.1.5.
Derudover er der ikke indtruffet veesentlige sendringer i Totalkredits finansielle stilling og
resultater siden offentligggrelsen af kvartalsrapporten for 1. kvartal 2005.

14 Yderligere oplysninger
14.1 Aktiekapital
14.1.1 Totalkredits aktiekapital udggr kr. 535.780.100 fordelt pd aktier & kr. 100 og multipla her-

af. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt. Aktierne lyder pa navn og noteres i selskabets aktie-
bog. Der udstedes ikke aktiebreve. Aktierne kan ikke transporteres til ihaendehaveren og er
ikke omsaetningspapirer. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

14.2 Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

14.2.1 Totalkredit er registreret i CVR-registeret med registreringsnummer 21 83 22 78 og optaget
i registeret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
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15.

16.
16.1

16.2

17.

Det fremgar af pkt. 3.1 i Totalkredits vedtaegter, at Selskabets formal er at drive realkre-
ditvirksomhed samt virksomhed, der ma anses for accessorisk hertil.

Vaesentlige kontrakter

Totalkredit har ikke udenfor rammerne af sit normale virksomhedsomrade indgdet vaesent-
lige kontrakter, der palaegger Totalkredit forpligtelser eller rettigheder, som pavirker Total-
kredits evne til at overholde sine forpligtelser overfor obligationsejerne.

Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerklaringer
Prospektet indeholder ikke udtalelser eller rapporter fra eksterne eksperter.

Prospektet indeholder ikke oplysninger fra tredjemand.
Dokumentationsmateriale
Totalkredit erklaerer, at selskabets vedtaegter og historiske regnskabsoplysninger er offent-

ligt tilgaengelige i prospektets gyldighedsperiode.

Totalkredits vedtaegter er tilgeengelige ved henvendelse til Totalkredits hovedsaede Helges-
hgj Allé 53, DK-2630 Taastrup.

De historiske regnskabsoplysninger er tilgaengelige pd Totalkredits hjemmeside
www.totalkredit.dk.
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IV. Obligationsoplysninger

1.1
1.2

3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

Ansvarlige
Se pkt. 1.1. i afsnittet "Oplysninger om Totalkredit”.

Se pkt. 1.2. i afsnittet "Oplysninger om Totalkredit”.

Risikofaktorer
Vedrgrende markedsrisikoen pd de udstedte realkreditobligationer, se punkt 8 i afsnittet "Risi-
kofaktorer”.

Nggleoplysninger
Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/tilbuddet
Totalkredit har ikke noget at bemaerke under dette punkt.

Arsag til udbydelsen og anvendelse af provenuet
Finansiering af udlan mod pant i fast ejendom, der ydes af Totalkredit, se punkt 5.4 i afsnittet
"Risikofaktorer”.

Oplysninger om de veaerdipapirer, der udbydes eller optages til notering
Totalkredit udsteder under dette prospekt realkreditobligationer i Totalkredits kapitalcenter C.

For en naermere beskrivelse af realkreditobligationer og fondskoder henvises til de endelige vil-
kar.

Udstedelse af realkreditobligationer er reguleret af lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v. For en naermere gennemgang af de lovbestemte rammer henvises til punkt 5. i afsnit-
tet "Risikofaktorer”.

Oplysninger om notering, omsaettelighed og registrering fremgar af de endelige vilkar.

Den anvendte valuta fremgar af de endelige vilkar.
Obligationsejerne nyder en lovbestemt konkursretlig fortrinsstilling. For en naermere beskrivel-

se af den konkursretlige fortrinsstilling, se punkt 5.3 i afsnittet: "Risikofaktorer”. Se endvidere
angivelsen af haeftelsesgrundlag i de endelige vilkar.

Beskrivelsen af obligationsejernes rettigheder, herunder begraensninger heri, fremgar af de
endelige vilkar.

Den nominelle rente og bestemmelserne for rentebetaling fremgar af de endelige vilkar.

Forfaldsdato samt naermere bestemmelser for lanets afvikling, vilkdr for ordinaer og fgrtidig
indfrielse fremgar af de endelige vilkar.
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5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

5.2
5.2.1

Den effektive rente pa de af prospektet omfattede realkreditobligationer afhaenger af kuponren-
ten, Igbetiden, samt k@bs- og salgskurser i forbindelse med handel med realkreditobligationer-
ne. For konverterbare realkreditobligationer afhaenger den effektive rente endvidere af udtraek-
ninger i realkreditobligationernes Igbetid.

Der er ikke mulighed for repraesentation af obligationsejerne.

Udstedelse af realkreditobligationer under dette prospekt sker i henhold til den i de endelige
vilk3r indeholdte bemyndigelse.

Realkreditobligationernes forventede udstedelsesperiode fremgar af de endelige vilkar.
Realkreditobligationernes omsaettelighed fremgar af de endelige vilkar.

Ved bningen af en fondskode fastlaegges, om den palydende rente pa obligationer i fondsko-
den skal opfylde betingelsen for skattefrihed i kursgevinstloven (mindsterentereglen). Forfaldne
renter samt besiddelse, indfrielse og overdragelse af obligationer indberettes til de danske skat-
temyndigheder i henhold til geeldende regler herom. Der tilbageholdes ikke kildeskat i Danmark
efter geeldende lovgivning.

Vilkdr og betingelser for tilbuddet
Udbudsstatistik, forventet tidsplan og ngdvendige foranstaltninger ved benyttelse af tilbuddet

De betingelser, som realkreditobligationerne udstedes p&, fremgar af de endelige vilkar.

Den cirkulerende mangde realkreditobligationer udstedt under prospektet varierer i takt med
Totalkredits realkreditudlan, se punkt 6 i afsnittet “Risikofaktorer”. Den cirkulerende maengde
oplyses Igbende pd Kgbenhavns Fondsbgrs hjemmeside: www.cse.dk og i Ksbenhavns Fonds-
bars kursliste.

Abningsperioden for de enkelte fondskoder fremgar af de endelige vilkar.

Totalkredit har ikke fastsat begraensninger for den enkelte investors antal af tegninger.

Det mindste belgb, der kan investeres, er lig realkreditobligationens stykstgrrelse. Stykstgrrel-
sen er 0,01 enheder af den pdgaeldende valuta, f.eks. 0,01 DKK eller 0,01 EUR. Det stgrste be-

Igb, der kan investeres, er lig den cirkulerende mangde realkreditobligationer.

Metode og tidsfrist for betaling og levering af realkreditobligationerne kan aftales mellem Total-
kredit og kgberen af realkreditobligationerne.

Handler med de af prospektet omfattede realkreditobligationer indberettes til Kgbenhavns
Fondsbgrs i overensstemmelse med Fondsbgrsens indberetningsregler. Priser og cirkulerende
maengder kan Igbende ses pa Kgbenhavns Fondsbgrs hjemmeside, www.cse.dk, og i Kgben-
havns Fondsbgrs kursliste.

Der er ingen tegningsrettigheder knyttet til realkreditobligationerne.

Fordelingsplan og tildeling
Ingen investorer har fortrinsret til kgb af realkreditobligationerne i forbindelse med den daglige
udstedelse og blokemission. P8 auktioner, der afholdes over Kgbenhavns Fondsbgrs systemer i
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5.2.2.

5.3
5.3.1

5.4
5.4.1

5.4.2

5.4.3

5.4.4

6.2

7.2

7.3

7.4

7.5

forbindelse med refinansiering af 1an, kan kun medlemmer af Kgbenhavns Fondsbgrs deltage.
Andre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem af Kgbenhavns Fonds-
bars.

Ved almindelig udstedelse og blokemission salges realkreditobligationerne Igbende i obligati-
onsmarkedet. I forbindelse med auktioner via Kgbenhavns Fondsbgrs auktionssystem tildeles
realkreditobligationerne efter principperne for hollandsk auktion, jf. Norex Member rules. Real-
kreditobligationerne tildeles efter en af Kgbenhavns Fondsbgrs og realkreditinstitutterne fastsat
periode.

Kursfastseettelse

Kurserne fastsaettes pa markedsvilkdr pa baggrund af bud/udbud.

Placering og garanti
Som udsteder af realkreditobligationerne er Totalkredit ansvarlig for samordning af den samle-
de emission.

Totalkredit har ikke indgdet aftale med betalingsformidlere og depositarer.

Totalkredit har ikke indgdet garantiaftale eller aftale, hvorved tredjemand forpligter sig til at
placere realkreditobligationerne.

Se 5.4.3.

Aftaler om optagelse til omsaetning og handel

Oplysning om realkreditobligationernes notering pa regulerede markeder fremgar af de endeli-
ge vilkar.

Oplysninger om realkreditobligationernes notering fremgar af de endelige vilkar.

Yderligere oplysninger

Totalkredit har ikke gjort brug af rddgivere ved udarbejdelsen af disse vaerdipapiroplysninger.
Totalkredits revisorer har udelukkende revideret &rsrapporterne, hvortil prospektet henviser.
Veaerdipapiroplysningerne indeholder ikke udtalelser eller rapporter fra eksperter.

De i veerdipapiroplysningerne indeholdte oplysninger stammer ikke fra tredjemand.

Realkreditobligationer omfattet af dette prospekt er rated Aaa hos kreditvurderingsbureauet
Moody s Investors Service, Inc. som realkreditobligationer udstedt i Totalkredits kapitalcenter
C. Ratingen er offentligt tilgaengelig p% Totalkredits hjemmeside: www.totalkredit.dk.
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Fortegnelse over dokumenter der henvises til i “"Prospekt for udbud af realkreditobligati-
oner i Totalkredit A/S"”

- Arsrapport for 2003

- /S\rsrapport for 2004

- Kvartalsrapport for 1. kvartal 2005

-  Fondsbgrsmeddelelse af 24. juni 2005 vedrgrende styrkelse af Totalkredits kapitalgrundlag
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